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M ARKETS Trhy ¢akaju na Trumpa

Novy obchodny tyzden zacal znova pomaly, ked” sa v USA neobchodovalo kvoli oslave
dna Martina Luthera Kinga. V Eurdpe sme sa mnoho makroekonomickych dat taktiez
nedozvedeli, talianska inflacia rastla na mesacénej baze z -0.1% na 0.4% a spinila tak Index BODY % zmena za
ocakavania analytikov. Na rocnej baze rastla cenova hladina v krajine o 0.5% po Kurz

predoslom raste o 0.1% pri o¢akdvaniach na trovni 0.5%. Obchodné bilancia Eurozény | Spolo¢nost — Mena tyzdefi  rok
zase vzrastla z 20.1 miliardy na 25.9 miliardy, analytici o¢akavali narast na 22 miliard
EUR. Belgicka obchodna bilancia vzrastla z 1.49 miliardy EUR na 2.457 miliardy EUR.
Ropa velky denny pohyb nezaznamenala, ked’ sa ku koncu eurdpskej obchodnej seansy = &R - px BODY 9304 -0.8 17
obchodovala o 0.2% niZsie. CEZ c7K 4280 1.8 48
Utorok bol plnsi na markeokonomicke data a udalosti ekonomického charakteru, ked’ sa =\ oo o 8870 -1.4  -11.0
znova obchodovalo v USA a prihovor mala aj Theresa May, premiérka Velkej Britanie. V Unipetrol o7k 1813 -07 13.3
Eurdpe sme sa dozvedeli najmi data z Velkej Britanie. Na ro¢nej baze zrychlila inflacia z PL-WIG20 BODY 2015'9 0'9 13'7
1.2% na 1.6% pri ofakdvaniach na urovni 1.4%. Theresa May, britskd premiérka, : : ‘

Kurzy indexov a akcii sU zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

SR - SAX BODY 317.7 -0.6 7.0

v spominanom prihovore vysvetlovala detaily planovaného Brexitu. Zjavne teda pdjde o KGHM PLN 109.0 138 95.0
takzvany tvrdy Brexit, ¢o bude znamenat’ to, ze Britania neostane ¢lenom jednotného trhu. PEKAO PLN 128.0 -1.9 6.9
Libra reagovala na jej slova najvyssim dennym rastom od krizy, ked si polepsila skoro o = PKN Orlen  pLN 865 -32 319
3%. V USA sme sa dozvedeli len New Yorksky Empire State index vyroby, ktory za PKO BP PLN 299 -14 196
januar klesol z 7.6 na 6.5 bodu, analytici ocakavali narast na 8.5. HU-BUX  BODY 32949.8 0.3 35.4
Stred tyzdia bol znova bohaty na makroekonomické data, v Nemecku boli zverejnené MOL HUF 21000.0 0.1 52.2
¢isla inflacie, ktord na mesacénej béaze vzrastla z 0.1% na 0.7%, v stlade s o¢akavaniami = Mtelekom  HUF 503.0 -1.6 23.9
analytikov. Na ro¢nej baze zase zrychlil narast spotrebitel'skych cien z 0.8% na 1.7%, oTp HUE 8890.0 3.4 43.7
talftiei v stlade s ocakdvaniami analytikov. Vo VeYkej‘ Briténii boli zverejnepé dét_a ztrhu | Richter HUE 62740 -3.3 8.4
prace, nezamestnanost Vv krajine splnila ocakévania a stagnovala na Grovni 4.8%. aAy.ATX  Bopy 26784 0.7 215

- .. Yo a 7z Z Z v . Z 0, : - *
Dozvedeli sme sa aj.lnflacm za cell eurozonu, ktora yzrastla na rocnej baz&va z ,0.6/_0 M Ercte Bank  EUR 290 -1.6 11.0

1.1% a na mesacnej z -0.1% na 0.5%, v oboch pripadoch v sulade s o¢akavaniami

h L. N PR . .z T Omv AG EUR 34.3 -09 48.2
analytikov. V USA bola taktiez zverejnend inflacia, na ro¢nej baze zrychlila z 1.7% na Raiffeisen  EUR 197 53 6.7

2.1%, v sllade s o¢akavaniami. Priemyselnd produkcia v krajine vzrastla na mesacne;j v ‘ ‘ ‘
Telekom AU EUR 55 -2.8 10.1

baze 0 0.8% po predoslom poklese 0 0.7% a pri oakavaniach na Grovni 0.6%.

Stvrtok bol v Eurépe nabity. Eurépska centralna banka oznamila ponechanie hlavnej PE-DAX ~ BODY 11629.2 03 167

arokovej miery na drovni 0,00%. K tomuto ozndmeniu ECB pridala aj vyhlésenie o E-ON EUR 72 78 57
nakupe aktiv. Do marca 2017 bude nakupovat aktiva vo vyske 80 mld. EUR mesaéne. Od = Siemens EUR 1164 04 400
aprila do konca roka bude nakupovat’ mesaéne 60 mld. EUR. Obavy z inflaénych tlakov = Allianz EUR 160.8 -0.2 4.0
$éf ECB M. Draghi komentoval ako potladené, aj ked’ data na zakladn( inflaciu poukazuji = FRA-CAC40 Boby 49225 0.3 12.1
na silnejsi rast v 4. kvartali 2016. VV Amerike sme v predposlednom dni v tyzdni sledovali = Total SA EUR 488 02 29.0
najma Udaje zo stavebného trhu. Stavebné povolenia na ro¢nej baze boli vo vyske 1,21 BNP paribas EUR 622 -05 27.2
miliéna oproti predpokladanym 1,22 milina. Aktualne zacaté stavby v decembri ganofi-Avent. EUR 781 1.8 45
prekonali ocakdvania, ktore boli vo vyske 1,19 miliona, a st tak na aktudlnej Grovni 1,23 | 4ol - AEX popy 4881 0.2  16.8
rprglzqaz.?iutl_iosu 0 podporu v nezamestnanosti nedosiali o¢akdvania 252 tis. a su tak na RoyalDuich  EUR 262  -09 44.0
Grovni is. :

Piatok rast HDP Ciny dosiahol trovei 6,8% v 4. kvartali medziroéne oproti oéakavanej e AR 20
arovni 6,7%. Priemyselna produkcia vSak naopak sklamala a skoncila na trovni 6,0% BE=BE[201PoDY3634:411=0I8 -
oproti ocakdvanému narastu o 6,1%. Takisto sklamali aj fixné investicie ktoré rastli CGPFSuez  EUR  1L7  -40  -236
0 8,1% oproti o¢akavaniam na urovni 8,3%, ¢o vsak zase vyvazili maloobchodné trzby, InBev NV EUR 99.6  -0.9 8.9
ktoré vzréstli 0 10,9% oproti odakévanym 10,7%. Celkovo tak data skonili neutralne. RO-BET ~ BoDY 7144.0 -1.0 8.7
Nasledovali Gidaje z Eurépy a to v podobe nemeckého indexu cien vyrobcov, ktory skongil = BRD RON 13 -26 4.8
s konsenzom na urovni 1,0% na ro¢nej baze. Sklamanie vsak prislo z Velkej Britanie a to = Petrom RON 03 -0.7 2.4
v podobe netakane silného prepadu maloobchodnych trzieb. V decembri maloobchodné BG - SOFIX Boby  602.1 1.7 335
trzby poklesli oproti minulému mesiacu o 1,9%, pricom sa ocakaval pokles iba 0 0,1%. CB BACB BGN 51 20 9.7
Nasledne (daje zverejnila Kanada a to v pohode CPI ako aj jadrového CPI, ktoré skonéili | Chimimport BGN 17 34 27.2
sklamanim. Index spotrebitel'skych cien na rocnej baze vzrastol o1,5% oproti sj-sBITOP popy  735.8 0.9 83
ocakavanym 1,,7%. Jadrovy CPI V_zrés,tol o 1,6% oproti oéakévaniarr_l o 1,7%. S,klamali aj Krka EUR 523  -1.0 14.7
maloobchodné trzby na mesacnej baze ato rastom 00,2% oproti o¢akavanému 0,5% | paoyro EUR 3221 05 26.8

narastu. Jadrové maloobchodné trzby oproti minulému mesiacu rastli 0,1% ¢o bolo za
ocakavaniami na arovni 0,2%. V USA sme boli svedkami inauguracie nového amerického
prezidenta, ktora v8ak vzhl'adom na vSeobecné a viackrat opakované frazy Trumpa trhmi
vyraznej$ie nezahybala. Okrem toho z USA neboli poskytnuté ziadne vyznamné data I e e o S G L2
okrem poctu ropnych vrtov, ktoré prudko vzrastli a to takmer o 30 vrtov z minulej Grovne Akbank TRY 78 20 116
522 na 551. IS Bankasi TRY 5.4 6.9 17.3
Z korporatnych spolo¢nosti nas z indexu DAX zaujala spolo¢nost’ Volkswagen, jej akcie
rastli tento tyzdeti o +7,59%, za ¢o sa podpisalo podozrenie Gradov, ze automobilky
Renault a Fiat Chrysler pouzili rovnaky software na uréovanie emisii ako nedavno VW.
Z franctzskeho indexu CAC 40 nas oslovila spolo¢nost’ Kering, ktora tento tyzden rastla
07,42%,¢0 vyvolalo o¢akavanie silnych trzieb spolo¢nosti za prvy polrok 2017
analytikmi. , _ A VYPRACOVAL
Na tento tyzden moézeme ocakavat’ hned’ na Uvod prejav hlavy Eurdpskej centralnej banky
Maria Draghiho. Z Ameriky na néas zaujimavé makroekonomické data necakaju, len Matej Krajéovié
nalady trhu po inaugurécii prezidenta Trumpa. V utorok sa dockame rozhodnutia Analytik
britského najvyssieho siidu o mozZnosti vlady bez podpory parlamentu spustit’ ¢lanok 50
Lisabonskej zmluvy a zah4jit' tak proces ,,Brexitu®. V Eurépe dostaneme len predbezné
Gdaje o indexe nakupnych manaZzérov vo vyrobe aj v sluzbach, rovnako tak v Nemecku Pribinova 6, 811 09 Bratislava
a Franclzsku. Amerika ponikne mnozstvo predanych domov. V strede tyzdiia sa mézeme e-mail: info@capitalmarkets.sk
tesit’ na informéciu o zasobach ropy a sentimente o nemeckom podnikatel’skom prostredi. .
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HR-CROBEX BoDY 2076.0 2.2 27.1
INA-I. nafte HRK  3050.0 1.6 17.0
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